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O Esh Theta registrou uma alta de 3,46% em agosto. No perfodo de 12 meses, o fundo acumula
uma alta de 25,57%.

Em setembro, mercados externos continuaram sendo o principal fator determinante para o
comportamento dos precos de ativos brasileiros.

O fator novo no més que passou foi a nova pernada de fortalecimento do Ddlar em relagao as
demais moedas, principalmente o Euro e a Libra Esterlina.

Vimos também as incertezas macroeconomicas presentes na maioria dos mercados desenvolvidos,
impactando negativamente o preco de suas agoes. Nos EUA, o S&P500 recuou -8,2% enquanto o
Nasdaq -10,5%. Por aqui, o Ibovespa subiu +0,50% mas quando deflacionamos pelo ddlar o indice
local registrou queda de -3,8%.

Em outubro, os principais drivers para a precifica¢ao de ativos brasileiros serao: a) desempenho das
economias desenvolvidas, principalmente o fator inflacao, b) comportamento dos mercados de
acoes e de cambio ao redor do mundo, ¢) inicio da temporada de resultados de 3T22 nos EUA e
mais adiante, no Brasil, e d) reacGes ao resultado do 1°. Turno das eleigoes gerais e expectativas para

0 2°. Turno da eleicao presidencial.

As acoes de Alliar registraram alta de +4,4% em setembro, sendo esta alta a principal alavanca para

o desempenho positivo do Theta no periodo.

No caso de Terra Santa, o prego de suas a¢oes subiu +1,9%, também com impacto positivo sobre o

comportamento do fundo no més.

Na direcao oposta, as a¢oes de Gafisa, a terceira posi¢ao relevante de nossa estratégia de Ativismo
Societario, cairam -25,9% no periodo, reagindo negativamente a noticia de que empresa estuda

aumento de capital via emissao de agoes.

Aproveitamos para lembrar a nossos cotistas e amigos que o fundo Esh Theta esta hoje disponivel

em 14 plataformas de investimentos.
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AEsh Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinides da Esh acerca da
estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendagdo ou anélise de investimento ou ativos. A Esh Capital ndo se responsabiliza por erros ou
omissdes no conteddo das informacdes divulgadas. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagado do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas,
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas . Para mais informacdes acerca das taxas de administracao, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos
fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site https://www.eshcapital.com.br/ . Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer
decisdo de investimento. Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o é garantia de rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario
para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada no é liquida de impostos. 'A taxa de administragdo maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracdo
acima e as taxas de administragdo pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir serd de 3,00% a.a.
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