Resultado do Fundo

O Esh Theta registrou alta de +10,91% em dezembro. No periodo de 12 meses, o fundo acumula uma alta
de +37,20%.

Mercados

Passadas as elei¢des, o més de dezembro foi marcado pelo foco dos players nas nomeagbes para os
ministérios do novo governo. Como antecipado e esperado, os nomes que foram sendo revelados ndo
agradaram o mercado, levando o Ibovespa a fechar o més em queda de -2,45%.

O cendrio para a¢bes permanece bem nebuloso, com o mercado aguardando as primeiras declaragdes do
novo presidente. Vale lembrar que alguns players estdo revisando suas previsoes de inflagdo e SELIC para
cima, cendrio este que pode prejudicar ainda mais o mercado de agdes, visto que o custo de oportunidade,
que ja esta alto, pode ficar ainda maior.

Além disso vale ateng¢do no mercado americano, onde a economia se encontra fragil, com expectativa de
uma possivel recessdo. Foco e atengdo total nos niimeros de inflagdo e taxas de juros nos EUA.

Esperamos que caso o mercado aciondrio americano enfrente perdas, possivelmente o mercado local serd
pressionado também.

Nossas Estratégias

As trés principais posicées do book de ativismo societdrio continuaram a ser determinantes para o
desempenho do fundo em dezembro.

As agdes de Gafisa registraram forte alta de 60,2% em dezembro, auxiliadas principalmente por possiveis
melhorias na companhia apds maior visibilidade dos eventos societdrios e sendo a principal alavanca para
o desempenho positivo do Theta no periodo.

As agdes de Alliar registraram alta no més de 6,9%. Com base no pre¢o da OPA de RS20,50 mais a varia¢Go
do CDI, no prego atual, a exposicdo na agdo oferece um retorno esperado de variagdo do CDI mais 7,5%.

Por ultimo, as ag¢ées de Terra Santa cairam -1,2%, impactando negativamente o desempenho do fundo no

més.

AVISOS RELEVANTES

Aproveitamos para lembrar a nossos cotistas e amigos que o fundo Esh Theta estd hoje disponivel em 15
plataformas de investimentos.
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