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Artigo 19,

CAPITULOI- DO FUNDO

O TAURUS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR constituido sob a forma de condominio aberto, com
prazo de duracdo indeterminado, é uma comunhdo de recursos destinados a
aplicacdo em ativos financeiros, sendo regido pelo presente Regulamento e pela
Instrucdo CVM n2 555/14, bem como pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicdveis, doravante denominado Fundo.

Paragrafo Unico. O Fundo é destinado & um grupo restrito de Investidores

Profissionais, nos termos do Artigo 992-B da Instru¢cdo CVM 539/13, estando
dispensado da elaboragdao de prospecto, publicagdo de anuncio de inicio e de
encerramento de distribui¢do, nos termos da Instru¢gdo CVM 555/14.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 22.

Artigo 32.

Artigo 42.

O Fundo é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 00.806.535/0001-54, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administrador de carteira de valores mobilidrios mediante
Ato Declaratério n? 3.585, expedido em 02 de Outubro de 1995, doravante
denominada Administradora.

Pardgrafo Unico. O Fundo serd gerido pela REDWOOD ADMINISTRAGAO DE
RECURSOS LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.405.423/0001-45, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada a administrar
carteira de valores mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobilidrios por meio do
Ato Declaratorio, n° 12.096, de 29 de dezembro de 2011.

A distribuicdo das cotas, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos
ativos financeiros integrantes da Carteira e a escrituragdo de cotas do Fundo sdo
realizadas pela Administradora.

A custddia dos ativos financeiros do Fundo é realizada pela Administradora,
instituicdo autorizada pela CVM a prestar os servicos de custddia nos termos do Ato
Declaratério n? 10.994, expedido em 14 de abril de 2010, doravante, no exercicio
dessa funcdo, denominada Custodiante.

CAPITULO Il - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO

DA CARTEIRA DO FUNDO



Artigo 52. O objetivo do Fundo é buscar a valorizacao das cotas por meio de aplicacbes em
Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis nos mercados
financeiro e de capitais que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso
de concentracdo em nenhum fator em especial, de acordo com a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. Os ativos financeiros componentes da carteira do Fundo devem

ser registrados em contas especificas, abertas diretamente em nome do Fundo, em
sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os
casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM para desempenhar referidas atividades, excetuando-se de tais requisitos
as cotas de fundos de investimento abertos registrados na CVM.

Pardgrafo Segundo. O Fundo, na aplicagdo de seus recursos, deve cumprir os

seguintes limites de concentra¢do por ativos financeiros, por emissor dos ativos
financeiros e por modalidade de ativos financeiros:

I. Ativos Financeiros Min. Max.

(i) AcGes admitidas a negociagdo em mercado organizado; bonus ou recibos de
subscricdo e certificados de depdsito de agbes admitidas a negociagdo em
mercado organizado; cotas de fundos de agGes e cotas dos fundos de indice de | 0% | 100%
acGes admitidas a negociacdo em mercado organizado, Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel Il e Ill.

(ii) Ativos financeiros relacionados, diretamente ou sintetizados via derivativos,

0, 0,
a taxas de juros, indices de prego, ou ambos. 0% | 100%

(iii) Ativos ou modalidades operacionais de renda fixa de responsabilidade de
pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos diferentes da|0% |100%
Unido Federal.

(iv) Ativos financeiros no exterior que tenham a mesma natureza econémica dos
ativos financeiros no Brasil especificados na presente politica de investimento,
incluindo Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel | e as cotas de
fundos de investimento “A¢Ges — BDR Nivel I” e exceto os ativos negociados em
paises signatdrios do Tratado de Assuncdo, os quais sdo equiparados aos ativos
financeiros negociados no mercado nacional.

0% |100%

(v) Derivativos, direta ou indiretamente detidos pelo Fundo, exclusivamente

0, 0,
para protecdo da carteira (hedge). 0% | 100%

(vi) Derivativos, direta ou indiretamente detidos pelo Fundo, para

0, 0,
posicionamento. 0% | 100%

(vii) Derivativos, direta ou indiretamente detidos pelo Fundo, para alavancagem. | 0% | llimitado

(viii) Operagées de empréstimos de ativos financeiros, conforme

0, 0,
regulamentac¢do da CVM, na posicdo doadora. 0% | 100%

(ix) Operacgdes de empréstimos de ativos financeiros, conforme regulamentacao

0, 0,
da CVM, na posicao tomadora. 0% | 100%

Il. Modalidade de Ativos Financeiros Min. Max.

(i) Cotas de: Fundos de Investimento (Fl) e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (FIC-FI), inclusive aqueles destinados exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais e fundos de indice admitidos a
negociacao em mercado organizado.

0% |100%




(ii) Dentro do limite estabelecido no item (ll.i) acima, Certificados Recebiveis
Imobilidrios (CRI) e, ainda, outros ativos financeiros ndo mencionados nesse
item (I1).

0%

100%

(iii) Dentro do limite estabelecido no item (Il.i) acima, cotas de: Fundos de
Investimento Imobiliario (Fll); Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC); Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIC-FIDC).

0%

100%

(iv) Dentro do limite estabelecido no item (lIl.i) acima, cotas de: Fundos de
Investimento (FI) e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (FIC-FI) destinados exclusivamente a investidores profissionais.

0%

100%

(v) Dentro do limite estabelecido no item (ll.iv) acima, cotas de: Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados (FIDC-NP); Fundos de
Investimento em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados (FIC-FIDC-NP).

0%

100%

(vi) Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes
titulos; ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagGes realizadas em
mercado organizado; titulos de emissdo ou coobrigacao de instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; notas promissdrias e
debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto
de oferta publica; valores mobilidrios diversos dos previstos nesse item Il, desde
gue objeto de oferta publica registrada na CVM e que ndo sejam cotas de
fundos.

0%

100%

I1l. Emissor

(i) Instituicdo Financeira, emissores do grupo econémico do qual faca parte e
emissores sobre os quais exer¢a influéncia significativa.

0%

100%

(ii) Companhia Aberta, emissores do grupo econémico do qual faca parte e
emissores sobre os quais exerga influéncia significativa.

0%

100%

(iii) Fundo de Investimento, exceto Fundo de Renda Fixa Divida Externa e Fundo
de Investimento no Exterior.

0%

100%

(iv) Fundo de Renda Fixa Divida Externa e Fundo de Investimento no Exterior.

0%

100%

(v) Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou
instituicdo financeira, respeitadas as condi¢des previstas nesse Regulamento.

0%

100%

(vi) Unido Federal.

0%

100%

(vii) A Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas, vedado agbes
guando o Fundo ndo busque reproduzir indice de mercado do qual estas acdes
facam parte.

0%

100%

(viii) Fundo de Investimento administrado ou gerido pela Administradora, pela
Gestora ou por empresa a elas ligada, respeitado o limite do item (llL.iii) acima.

0%

100%

Paragrafo Terceiro. Os limites de concentragdo por emissor ndo se aplicam aos

ativos financeiros listados no item (l.i) da Tabela e as operagGes compromissadas,

estas desde que:

(a) lastreadas em titulos publicos federais;

(b) de compra, pelo Fundo, com compromisso de revenda, desde que contem
com garantia de liquidagdo por camaras ou prestadoras de servicos de
compensacao e de liquidagao; e



(c) de vendas a termo, referidas no art. 19, inciso V, do Regulamento anexo a
Resolucdo n? 3.339/06 do CMN.

Paragrafo Quarto. Os limites referidos na Tabela devem ser cumpridos pelo Fundo,

diariamente, com base no patrimonio liquido do dia imediatamente anterior,
observada a consolidacdo das aplicacdes do Fundo com as dos fundos investidos,
se houver, exceto se geridos por terceiros ndo ligados a Administradora ou a
Gestora e nao destinados a investidores profissionais.

Paragrafo Quinto. O Fundo sé pode adquirir ativos financeiros de emissores

pessoas juridicas que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas
anualmente por auditor independente, exceto se contarem com cobertura integral
de seguro, com carta de fianga emitida por instituicdo financeira ou com
coobrigacao integral por parte de institui¢do financeira, seguradoras ou empresas
gue tenham suas demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM.

Paragrafo Sexto. Os ativos cuja liquida¢do possa se dar por meio da entrega de

produtos, mercadorias ou servigos devem ser negociados em bolsa de mercadorias
e futuros que garanta sua liquidagdo ou ser objeto de contrato que assegure ao
Fundo o direito de sua alienagdo antes do vencimento, com garantia de instituicao
financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste ultimo caso, a
regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo Sétimo. Nas operagdes compromissadas, os limites de concentragdo por

emissor dos ativos financeiros devem ser observados:

(a) em relacdo aos emissores dos ativos objeto quando alienados pelo Fundo
com compromisso de recompra e cuja aquisicdo tenha sido contratada com base
em operagoes a termo, na forma do disposto no §72 do artigo 102 da ICVM
555/14;

(b) em relagcdo a contraparte do Fundo, nas operacbes sem garantia de
liguidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de

liguidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo QOitavo. O Fundo pode realizar operacGes nas quais a Administradora, a

Gestora, empresas a elas ligadas ou fundos de investimentos e os clubes de
investimento por elas administrados e/ou geridos atuem, direta ou indiretamente,
como contraparte.

Paragrafo Nono. O valor das posi¢des do Fundo em contratos derivativos, o qual
deve ser considerado em fungdo do valor de exposicdo, corrente e potencial, deve



Artigo 62.

Artigo 72.

integrar o calculo dos limites em relacdo ao emissor do ativo subjacente e a
contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacao por
camaras ou prestadores de servigos de compensacao e de liquidacdo autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Pardgrafo Décimo. As aplicacdes em ativos no exterior ndo sdo consideradas

cumulativamente para fins de cdlculo de limites de concentracao por emissor e por
modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

Paragrafo Décimo-Primeiro. Os ativos financeiros no exterior devem ser registrados

em sistema de registro, objeto de escritura¢do de ativos, objeto de custédia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida ou devem ter sua existéncia diligentemente verificada pelo
Custodiante do Fundo.

Paragrafo Décimo-Segundo. O Fundo deve tentar obter o tratamento fiscal

destinado a fundos de longo prazo, ndo tendo, contudo, o compromisso de atingir
esse tratamento ou obtendo apenas quando for conveniente para o Fundo.

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, distribuicdo de
ganhos e rendimentos relacionados aos ativos financeiros sdo incorporadas ao

patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo Unico. Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a diferenga entre o

total do ativo realizdvel e do passivo exigivel.

CAPITULO IV - FATORES DE RISCO

N3o obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de pleno cuidado e
diligéncia, o Fundo esta sujeito a riscos inerentes as aplicacdes no mercado de
capitais e financeiro, os quais podem ocasionar flutuages nos precos dos ativos do
Fundo, na rentabilidade do Fundo e no valor das cotas. A Gestora, ndo é
responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo
Fundo, com excec¢do das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Antes de tomar a decisdo de
investir no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua prdpria
situacdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas
as informacg0des disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores
de risco do Fundo previstos nesse artigo.

Paragrafo Primeiro. Além dos fatores gerais de risco, o Fundo estd sujeito aos

seguintes fatores de risco inerentes a composicdo da carteira:



(a) Risco de Mercado: o desempenho do Fundo pode ser afetado pela variagdo
da taxa de juros, de indice de precos ou ambos e, adicionalmente, pela variacao
de precos de acOes admitidas a negociacdo no mercado organizado, que pode
ocorrer em funcdo dos riscos listados neste artigo e, ainda, em funcdo dos
resultados e fatores especificos dos emissores.

(b) Risco de Crédito: o Fundo estd sujeito, direta ou indiretamente, ao risco de
inadimplemento ou mora das contrapartes das operacdes realizadas e dos
emissores dos ativos financeiros, o que pode acarretar perdas financeiras ou
reducdo do desempenho do Fundo até o valor das operagGes contratadas e ndo
liguidadas ou até o valor alocado em tais ativos financeiros.

(c) Risco de Liquidez: os ativos do Fundo podem sofrer periodos de baixa ou
inexistente demanda/oferta no mercado, o que pode acarretar dificuldade na
formagao de pregos e diminuicdo do valor destes ativos, afetando
negativamente o valor da cota e, em casos excepcionais, comprometendo a
capacidade de atender a pedidos de resgate/amortizacdo, conforme previsto
neste Regulamento. Adicionalmente, o mercado secundario para negociagdo de
cotas do Fundo apresenta baixa liquidez, ndo havendo garantia de que os
Cotistas consigam alienar suas cotas pelo preco e no momento desejado.

(d) Risco de Concentracgdo: a possibilidade de significativa concentragao, direta
ou indiretamente, dos recursos do Fundo em um mesmo ativo financeiro e/ou
em ativos de um Unico emissor e/ou contraparte pode aumentar a exposi¢do do
Fundo aos demais riscos a que estd exposto e a volatilidade do valor das cotas.
(e) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: a contrata¢do pelo Fundo, direta
ou indiretamente, de operacdes de derivativos para hedge, posicionamento e
alavancagem pode aumentar a volatilidade na carteira do Fundo e resultar em
significativas perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo dos Cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o patriménio
liguido negativo.

(f) Riscos Gerais do Mercado Externo: o desempenho do Fundo pode ser afetado
por alteracGes na legislacdo, regulagdo ou autorregulacdo de paises onde
negocia ativos financeiros ou de paises sede dos emissores dos ativos
financeiros do Fundo, inclusive de natureza tributdria e, ainda, a alteracGes nas
condigGes politica, econémica ou social desses paises.

(g) Risco Cambial: o desempenho do Fundo pode ser afetado, direta ou
indiretamente, pela variacdo das taxas de cambio, que refletem condigGes
econdmicas e politicas nacionais e internacionais.

(h) Risco Resultante da Precificacdo dos Ativos. A precificacdo dos ativos
integrantes da Carteira é realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo de ativos financeiros previstos na regulamentacdo em
vigor e nas disposicdes do manual de precificacdo dos ativos adotado pela
Administradora ou pelo terceiro contratado para esse fim. Referidos critérios de



Artigo 82.

Artigo 92.

Artigo 10.

avaliacdo de ativos podem ocasionar variacdes nos valores dos Ativos
Financeiros do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor das cotas.
(i) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos
realizados pelo Fundo em cotas de fundos estruturados estao, por sua natureza,
sujeitos a riscos especificos dos ativos por eles investidos, tais como, risco de
mercado, risco operacional, risco de concentracdo, risco de liquidez, risco de
crédito, risco sistémico, risco legal e risco ambiental, dentre outros.

Paragrafo Segundo. Adicionalmente, o desempenho do Fundo estd sujeito a fatores

gerais de risco, tais como, alteragdo nas politicas macroeconémicas nacionais e
internacionais, decretagdo de moratdria, fechamento parcial ou total dos
mercados, bem como, ainda, a interferéncia de érgaos reguladores e a mudancgas
na legislacao, regulacdo e autorregulacao aplicaveis aos fundos de investimento.

Paragrafo Terceiro. Nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais

gue possam ser incorridas pelo Fundo, inclusive perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo.

CAPITULOV - TAXAS DE ADMINISTRAGCAO, GESTAO E DE CUSTODIA

Como remuneracdo pelos servigcos de administracao, gestdo, distribuicdo de cotas,
tesouraria, controladoria dos ativos financeiros e escritura¢do das cotas do Fundo,
é devida pelo Fundo a Taxa de Administragdo fixa correspondente a 0,3% (trés
décimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, sendo
que, em nenhuma hipétese, poderd ser inferior a R$4.000,00 (quatro mil reais),
valor este que sera atualizado pelo Indice Geral de Produtos ao Mercado-IPGM,
divulgado pela Faculdade Getulio Vargas-FGV, a cada 12 (doze) meses contados do
inicio do funcionamento do Fundo.

A Taxa de Administracdo deve ser provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo e paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util, do més subsequente ao més
da prestacdo dos servicos, sendo a primeira Taxa de Administracdo devida paga até
0 52 (quinto) dia util do més subsequente ao més da primeira integralizacdo de
cotas e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes.

Os pagamentos referentes a Taxa de Administracdo podem ser efetuados
diretamente pelo Fundo, a cada prestador de servico, até o limite da Taxa de
Administragao.



Artigo 11.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as taxas de administracdo e de performance, se
for o caso, dos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento nos quais o Fundo aplica seus recursos.

Artigo 12. N&o sdo devidas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

Artigo 13.

E devida pelo Fundo, ao Custodiante, a taxa maxima de custédia de 0,01% (um
centésimo por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo.

CAPITULO VI - CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO E AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 14.

Artigo 15.

Artigo 16.

As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais do patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo Unico. As cotas tém forma nominativa, sdo escriturais, conferem iguais

direitos e obriga¢des aos cotistas e sdo mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares.

Na emissao de novas cotas é utilizado o valor da cota no fechamento do dia util
imediatamente anterior a efetiva disponibilidade dos recursos pelos investidores a

Administradora.

Paragrafo Primeiro. Quando a data de conversao de cotas para fins de emissdo ou

resgate e/ou a data de pagamento do resgate das cotas ndo for um dia Util, as
referidas conversGes de cotas e/ou o referido pagamento serdo efetuados no dia
util imediatamente posterior.

Paragrafo Segundo. A solicitacdo de aplicacGes e resgates de recursos no FUNDO

somente serd considerada realizada na data da efetiva solicitacdo, se efetuada até
o horario definido pela Administradora. A solicitacdo de aplicacGes e resgates feitas
apos referido horario limite sera considerada, automaticamente, como solicitada
no 12 (primeiro) dia util subsequente ao do pedido.

Paragrafo Terceiro. Para transmissdo de ordens de aplicacdo e resgate de cotas do

FUNDO, os cotistas utilizardo os meios colocados a disposicdo pelo
ADMINISTRADOR para tal finalidade.

As cotas sdo integralizadas em moeda corrente nacional.

Paragrafo Primeiro. E admitida a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacio e

no resgate final de cotas, observadas as correspondentes obrigacdes fiscais

10



Artigo 17.

eventualmente existentes e desde que observados ainda, cumulativamente, os
seguintes critérios:

(a) os ativos financeiros a serem utilizados pelo cotista na integralizacao
das cotas do Fundo devem ser compativeis com a politica de investimento do
Fundo;

(b) a integralizacdo das cotas do Fundo deve ser realizada

concomitantemente a venda, pelos cotistas, dos ativos financeiros ao Fundo, em
valor correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de mercado na data
daintegralizagao; e

(c) o resgate das cotas deve ser realizado simultaneamente a compra,
pelo cotista, de ativos financeiros integrantes da carteira de titularidade do
Fundo, em valor correspondente ao resgatado, pelo pre¢o de mercado na data
da conversao das cotas.

Paragrafo Segundo. Quando o resgate de cotas do FUNDO for efetuado através da

entrega de ativos, a tributacdo incidente sobre o rendimento auferido se dara em
conformidade com as especificagbes do Capitulo correspondente deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A aplicacdo no Fundo pode ser efetuada a qualquer
tempo, a vista, e realizada por qualquer meio de aplicacdo que venha a ser
permitido pela regulamentacdo aplicivel, desde que admitido pela
Administradora.

Paragrafo Quarto. A Administradora pode suspender, a qualquer momento,
novas aplicagdes no Fundo, podendo, inclusive, suspender novas aplicagdes
apenas para novos investidores.

Paragrafo Quinto. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um
dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para aplicagdes.

O FUNDO podera realizar o resgate compulsério de cotas, nos casos em que:

a - a GESTORA, quando da alocagdo do patrimonio liquido, ndo identifique ativos
financeiros oportunos para investimento pelo FUNDO, em razdo de condicbes
adversas de mercado, e que potencialmente possam comprometer o cumprimento
do objetivo do FUNDO, com a consequente entrega aos cotistas dos valores
excedentes e ndo investidos, ou

b - o FUNDO n3o alcance um Patriménio Liquido minimo de RS 1.000.000,00 (um

milhdo de reais) dentro de 90 (noventa) dias a contar do inicio de suas atividades,
com a consequente entrega aos cotistas dos valores investidos.
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Artigo 18.

Artigo 19.

Paragrafo Unico — O resgate compulsério de cotas devera ser realizado de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas e sé podera ser
realizado quando ndo ensejar a cobranca de taxa de saida.

As cotas do Fundo ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto
nos casos previstos na regulamentagdo em vigor.

No resgate de cotas o valor do resgate é convertido pelo valor da cota do

fechamento do prdéprio dia do pedido de resgate do cotista a Administradora.

Pardgrafo Primeiro. O pagamento do valor apurado é efetivado no 12 dia util
contado da data da conversdo do valor da cota.

Paragrafo Segundo. O resgate é efetivado mediante quaisquer meios de
resgate que venham a ser permitidos pela regulamentacdo aplicavel, desde
gue admitidos pela Administradora.

Pardgrafo Terceiro. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liguidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do Fundo ou do conjunto de cotistas, em prejuizo destes ultimos,
a Administradora pode declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo
de resgates, desde que divulgue tal fechamento e posterior reabertura como
fatos relevantes, sendo obrigatéria, caso o Fundo permaneca fechado por
periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, a convoca¢do, no prazo
maximo de 1 (um) dia, de assembleia geral extraordinaria de cotistas, para
realizagdo em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(a) Substituicdao da Administradora, da Gestora ou de ambos;

(b) Reabertura ou manutencao do fechamento do Fundo para resgate;

(c) Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

(d) Cisdo do Fundo; e

(e) Liquidagao do Fundo.

Pardgrafo Quarto. O Fundo deve permanecer fechado para aplicacbes
enqguanto perdurar o periodo de suspensao de resgates.

Pardgrafo Quinto.S6 podem ser efetuadas aplicagdes e solicitados resgates
nos horarios indicados pela Administradora em dias Uteis na sede da
Administradora e/ou da Gestora, ndo sendo admitidas aplicacbes e
solicitacdes de resgate em feriados de ambito estadual ou municipal nos
locais dessas sedes.
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Artigo 20.

Artigo 21.

Artigo 22.

Pardgrafo Sexto. Feriados em pracas onde eventualmente haja
concentracdo de ativos integrantes da carteira do Fundo sdo considerados
dias ndo Uteis para fins de aplicacdo, cotizacdo e resgate.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL

As deliberagGes tomadas em Assembleia Geral sdao eficazes a partir da data de sua
ocorréncia, exceto pelo disposto no paragrafo unico.

Paragrafo Unico. Exceto se por unanimidade, as deliberacdes tomadas em

Assembleia Geral sobre as matérias a seguir sdo eficazes a partir de 30 (trinta) dias
de sua comunicagao aos cotistas:

(a) criacdo, aumento ou alteragao do cdlculo da Taxa de Administracdo,
Taxa de Performance, de ingresso ou de saida, e da Taxa Maxima de Custddia;
(b) alteracdo da politica de investimento do Fundo;

(c) mudanca nas condic¢des de resgate; ou

(d) incorporagao, cisdo, fusdao ou transformacdo do Fundo sob a forma de

condominio fechado ou que acarrete alteragao, para os cotistas envolvidos, das
condigbes elencadas nos incisos anteriores.

A Assembleia Geral tem competéncia privativa para deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contabeis apresentadas pela Administradora;

(b) a substituicdo da Administradora;

(c) a substituicdo da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

(d) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do
Fundo;

(e) 0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance, se
houver, e da Taxa Maxima de Custddia;

(f) a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

(g) a emissdo de novas cotas;

(h) a amortizagdo de cotas;

(i) a alteracdo das disposicoes deste Regulamento; e

(i a eleicdo, substituicdo e destituicdo dos membros do Comité de

Investimentos, se houver.

A convocacdo da Assembleia Geral de cotistas deve ser feita mediante comunicagao
a ser encaminhada a cada cotista, por meio fisico ou meios eletronicos, e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia
Geral de cotistas, bem como a respectiva ordem do dia contendo todas as matérias
a serem deliberadas e locais em que poderdao ser obtidos os documentos
pertinentes a Assembleia.
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Artigo 23.

Artigo 24.

Artigo 25.

Pardgrafo Primeiro. A convocacdao da Assembleia Geral deve ser feita, com, no

minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia, da data de sua realizagao.

Paragrafo Segundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o cotista ou

grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar a qualquer tempo Assembleia Geral, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos cotistas.

Paragrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de

convocagao.

Anualmente a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser

realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstragdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo. A assembleia geral a que se refere o caput e a qual

comparecerem todos os cotistas pode dispensar a observancia do prazo
estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

Pardgrafo Terceiro. As deliberagdes relativas as demonstragées contdbeis do Fundo

gue nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia correspondente nao seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer cotistas.

A Assembleia Geral é instalada com a presenca de qualquer numero de cotistas.

As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria dos votos dos
cotistas presentes.

Paragrafo Primeiro. A cada cota é atribuido o direito a 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo. Podem votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no

registro de cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Terceiro. A critério da Administradora, as deliberacdes dos cotistas

podem ser tomadas sem necessidade de Assembleia Geral, mediante consulta
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Artigo 26.

formalizada por meio fisico ou por meios eletrénicos, dirigida pela Administradora
a cada cotista.

Pardgrafo Quarto. Quando se tratar da consulta prevista no pardgrafo anterior, sera

concedido ao cotista o prazo minimo de 10 (dez) dias e a auséncia de resposta neste
prazo serd considerada como abstencdo ao direito de voto pelo Cotista a consulta
formulada.

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral realizada por meio eletronico deve

resguardar os meios para garantir a participacao do cotista e a autenticidade e
seguranc¢a na transmissdo de informagdes, particularmente a manifestacao dos
votos proferidos.

Paragrafo Sexto. Os cotistas podem votar em Assembleias Gerais por meio de

comunicagdo escrita por meio fisico ou eletrénico, quando a referida possibilidade
estiver expressamente prevista na convoca¢do da Assembleia Geral, devendo a
manifestacdo do voto ser recebida pela Administradora antes do inicio da
Assembleia Geral.

Paragrafo Sétimo. A entrega do voto, por meio de comunicagdao escrita, deve

ocorrer na sede da Administradora, por meio fisico ou por meios eletronicos.

N3o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

(a) a Administradora e a Gestora;
(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores,

funcionarios; e
(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios.

Paragrafo Unico. N3o se aplica a vedacdo prevista neste artigo quando:

(a) 0s Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as
pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas presentes
a assembleia, manifestada na prdpria assembleia, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se dard a
permissao de voto.

CAPITULO VIII - POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Artigo 27.

A Administradora é obrigada a divulgar, por meios eletrénicos, aos cotistas:
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Artigo 28.

I. mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do periodo
a que se referirem, extrato de conta contendo o disposto a seguir:

(a) nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ/MF;

(b) nome, endereco e nimero de registro da Administradora no CNPJ/MF;
(c) nome do cotista;

(d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacao
ocorrida ao longo do més;

(e) rentabilidade auferida pelo Fundo entre o ultimo dia util do més
anterior e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato;

(f) data de emissdo do extrato;

(g) o telefone, o correio eletronico e o enderego para correspondéncia do

servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas
e pelo recebimento de reclamag¢des, conforme definido no Formulario de
Informagdes Complementares; e

(h) a composicdo da carteira do Fundo.

II. no prazo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia, resumo das decisGes da
Assembleia Geral de cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Administradora ficard desobrigada do envio das informacdes

previstas no inciso | no caso de o cotista expressamente a dispensar, mediante
documento especifico por ele firmado.

Paragrafo Segundo. Administradora ficara desobrigada do envio das informacdes

previstas neste Capitulo no caso de o cotista deixar de |he notificar a alteragdo de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por meio fisico ou por meio
eletronico, a partir da data de envio da correspondéncia retornada.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo possua posicdes ou operagdes em curso que

possam vir a ser prejudicadas pela sua divulga¢do, o demonstrativo da composi¢do
da Carteira poderd omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira, observada sua
divulgacdo obrigatéria no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do
més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e
com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovagdo da CVM, até o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente a todos os cotistas e por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e a manter
em sua pagina na rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira, de modo a garantir ao cotista acesso a informacdes que
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Artigo 29.

Artigo 30.

Artigo 31.

Artigo 32.

possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou na sua decisdo de
adquirir, alienar ou manter tais cotas.

O Fundo tem escrituracao contabil propria, e as contas e demonstracdes contabeis
do Fundo sdo segregadas das da Administradora.

O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com inicio em 12 de janeiro e
com término em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragdes contabeis do Fundo devem ser auditadas, anualmente, por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio da atividade.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:
(a) taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;
(b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstos na
regulamentacgado vigente;
(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;
(f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenac¢do imputada ao Fundo, se for o caso;

(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de
administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito
de voto decorrente de ativos financeiros do Fundo;

(i) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operagGes com titulos
e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(i) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(k) no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de
valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha
suas cotas admitidas a negociacao;

17



Artigo 33.

Artigo 34.

Artigo 35.

(n despesas com taxa de administragdo e de performance, se houver,
incluida naquela a remuneracdo da agéncia de classificacao de risco;

(m) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remunerac¢do com base na taxa de administracdo e/ou performance, observado
ainda o disposto no art. 85, § 82 da ICVM 555; e

(n) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo

devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO X - COMITE DE INVESTIMENTO

O Fundo dispde de um Comité de Investimentos que deve atuar junto a Gestora na
discussdo da estratégia de investimento do Fundo. O Comité de Investimentos é
composto, sempre em nimero impar, por até 5 (cinco) membros, nomeados pela
Assembleia Geral, pessoas fisicas ou representantes de pessoas juridicas, passiveis
de substituicdo pela Assembleia Geral a qualquer tempo, ndo remunerados pelo
Fundo por esta fungdo e com mandato de 1 (um) ano, prorrogavel
automaticamente por periodos iguais e sucessivos.

O Comité de Investimentos deve se reunir sempre que os interesses do Fundo assim
exigirem. Se necessario, as reuniées do Comité de Investimentos serdo realizadas
por teleconferéncia.

Para serem elegiveis, os membros do Comité de Investimentos devem atender aos
seguintes requisitos:

(a) possuir reputacdo ilibada e notério conhecimento na area de atuacdo
do Fundo;
(b) possuir diploma universitdrio de uma instituicdo reconhecida

oficialmente no Brasil ou no exterior; e
(c) ter disponibilidade de tempo e compatibilidade de agenda para
participar das reunides do Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Nos casos em que o membro eleito para o Comité de

Investimentos for uma pessoa juridica, o membro deve se comprometer a se fazer
representar nas reunides e em outros atos relacionados com o Comité de
Investimento por um substituto que apresente os requisitos exigidos neste artigo.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve, quando da convocagado da Assembleia

Geral de cotistas para deliberar sobre a nomeacdo dos membros do Comité de
Investimentos, solicitar aos cotistas que indiqguem 1 (um) candidato ao Comité de
Investimentos e apresentem breve resumo das qualificacGes. Tais indicacGes
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Artigo 36.

devem ser recebidas pela Administradora, por escrito, até 10 (dez) dias antes da
realizacdo da Assembleia Geral de cotistas. A Administradora, por sua vez, deve,
com 5 (cinco) dias de antecedéncia da realizagdo da Assembleia Geral de cotistas,
disponibilizar os nomes que lhe foram indicados a todos os cotistas, utilizando-se,
para este fim, dos mesmos meios de comunicacgdo previstos neste Regulamento.

Pardgrafo Terceiro. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por

parte de qualquer membro ou eventual substituto deste, que componha o Comité
de Investimentos, ou de grave descumprimento das disposi¢des deste Regulamento
a ele aplicaveis, o referido membro ou substituto podera ser destituido de suas
fungdes por decisdao da Assembleia Geral de cotistas, em deliberagao tomada por
maioria simples dos presentes.

As reunides do Comité de Investimento sdo instaladas com a presenca de qualquer
numero de membros e a aprovagao de qualquer matéria submetida ao Comité de

Investimento se dd pela maioria simples dos membros presentes na reuniao.

Paragrafo Primeiro. E admitida a participacdo de seus membros ou substitutos nas

reunides do Comité de Investimentos por meios eletrénicos, desde que respeitada
a formalidade de lavratura de ata e resguardados os meios para garantir a
autenticidade e seguranca na transmissdo de informacgdes, particularmente a
manifestacdo dos votos proferidos pelos membros ou substitutos do Comité de
Investimento.

Paragrafo Segundo. Cada manifestacao proferida por escrito corresponde a 1 (um)

voto do respectivo membro ou substituto com relacdo as delibera¢des propostas.
Uma copia de toda e qualquer manifestagdo escrita dos membros ou substitutos
do Comité de Investimento deve ser arquivada pela Administradora juntamente
com todas as atas das reunides do Comité de Investimento.

Paragrafo Terceiro. Os membros do Comité de Investimentos ou seus substitutos e

os cotistas que venham a participar das reuniées do Comité de Investimentos como
ouvintes devem manter as informagGes constantes dos materiais apresentados
para analise de investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a
ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada
ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo: (i) com o
consentimento prévio e por escrito da Administradora; ou (ii) se obrigado por
ordem expressa do Poder Judicidrio, da CVM, da Secretaria de Previdéncia
Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com
poderes legais de fiscalizagcdo, sendo que, nestas hipoteses, a Administradora
devera ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
gualquer informacdo. Essa obrigacdo vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos apds a
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Artigo 37.

Artigo 38.

Artigo 39.

liguidagdo do Fundo, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou
acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pelo Fundo, desde que tais
prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de Investimentos e
aos cotistas que participarem das reunides do Comité de Investimentos.

Paragrafo Quarto. Os membros ou seus substitutos do Comité de Investimentos ndo

podem votar nas deliberacdes em que tiverem interesse conflitante com o do
Fundo, nem em quaisquer outras que puderem beneficid-lo de modo particular ou
gue puderem beneficiar a pessoa que indicou tal membro para seu respectivo cargo,
aplicando-se na defini¢do de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117,
paragrafo 12 da Lei n° 6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos pela
CVM.

Paragrafo Quinto. Todos os membros ou seus respectivos substitutos do Comité de

Investimentos devem informar por escrito aos demais integrantes do Comité de
Investimentos, a Administradora e a Gestora, que deve informar aos cotistas, sobre
qualquer situacdo ou potencial situagdo de conflito de interesse com o Fundo,
imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de
quaisquer discussdes que envolvam matérias nas quais tenham conflito.

Paragrafo Sexto. As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem a

Administradora de suas responsabilidades perante a CVM, os cotistas e terceiros.

Cabe ao Comité de Investimento sugerir a Gestora potenciais investimentos,
negocios e operagdes que considere benéfico para o Fundo. A Gestora deve levar
todas as sugestdes feitas pelo Comité de Investimento em consideragao, mas cabe
a ela Gestora a decisao final sobre a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo Unico. N3o obstante o disposto acima, sempre que a Gestora tomar uma
decisdo de investimento, deve notificar o Comité de Investimentos com um dia util
de antecedéncia. Caso o Comité de Investimento ndao se manifeste neste prazo, o
investimento sera considerado aprovado.

CAPITULO XI - DISPOSICOES GERAIS

Constam do Formulario de Informagdes Complementares o tratamento tributario
aplicavel aos cotistas e ao Fundo, bem como o nome do auditor independente do
Fundo.

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da

Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.
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Artigo 40.

Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de S3o Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
acdes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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