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O Esh Theta registrou um resultado positivo de 5,23% em abril. Desde o inicio, o fundo acumula
alta de 244,26%.

O Ibovespa acumulou ganhos de 2,5% no més abril, ap6és duas quedas consecutivas nos meses
anteriores, encerrando o ultimo pregao atingindo a maxima diaria de 104 mil pontos.

Os destaques do cenario doméstico, ficaram por conta do IPCA-15 que apresentou uma queda
maior do que o esperado e os dados de atividade (PMC, PMS e IBC-BR), registraram uma melhora
para os setores de varejo e servigos. Vale destacar, a divulgacao do Caged, dado de criagdo de vagas
medido pelo ministério do trabalho, que apontou um forte crescimento nas contratacdes na
comparagao mensal (20,7%), disseminada entre os setores e um saldo positivo de 195 mil postos de
trabalhos referente a0 més de marco.

No entanto, no ambito politico, a possibilidade de o governo reduzir beneficios fiscais das
empresas, principalmente no ambito do ICMS para elevar suas receitas foi um tema novo para o
mercado de agoes brasileiro. Isso contribuiu para o Ibovespa comecar o meés registrando perdas,
pois empresas de diversos setores poderiam ter seus lucros reduzidos com menos beneficios fiscais
auferidos. As tramitacOes correntes no Congresso sobre o que tange o fiscal, segue como o
principal vetor de aversio a risco do mercado doméstico.

No cenario internacional, o resultado do PCE em linha com as expectativas, principal dado de
inflagao observado pelo FED, trouxe animo aos mercados. Além disso, o arrefecimento do Payroll
referente a0 més de margo, abaixo das expectativas e do dado imediatamente anterior, corroborou
para que o consenso de politica monetaria americana ficasse em 0,25% com sinalizagao de
interrup¢ao dos aumentos. Por fim, na Europa as exporta¢oes liquidas obtiveram uma melhora
compensando as quedas do consumo pessoal, mas o PIB da Zona do Euro registrou crescimento

abaixo das expectativas. F esperado que o BCE continue com o ciclo de alta de juros.

As agoes de Terra Santa tiveram alta de 6,48%, recuperando parte da perda registrada no més

anteriot.

E as acoes de Gafisa fecharam o més com queda de -4,34%, com a companhia finalizando nova

rodada de subscricio.
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Terra Santa

No dia 20 de abril, aconteceu AGO (Assembleia Geral Ordinaria) onde tivemos uma vitoria na
defesa dos minoritarios que foi a eleicio como conselheira independente da senhora Lucila Prazeres
da Silva, que possui vasta experiencia em mercado de capitais e como conselheira independente de

outras companbhias, tanto de capital aberto e fechado.

Gafisa

No dia 25 de abril a CVM, determinou que a Gafisa (GFSA3) exclua da pauta da préxima
assembleia a proposta de suspender os direitos da Esh Capital na incorporadora. Segundo a
Diretora Flavia Perlingeiro, a suspensao dos direitos politicos da Esh, “tenderia a inibir o legitimo
exercicio do direito essencial dos acionistas de fiscalizar a gestio dos negocios sociais". Destacamos
o trecho do comunicado: “Por fim, a Diretora Flavia Perlingeiro destacou o importante papel de
investidores engajados para o bom funcionamento e desenvolvimento do mercado de capitais, seja
suscitando discussdes que contribuem para a revisao e o aprimoramento da governanga corporativa
das companhias, seja promovendo denuncias que servem também de subsidio para atividades de

supervisao e fiscalizagao da CVM.”A Esh Capital segue firme em seu proposito: Geracao de valor.

Foi concretizado o segundo aumento de capital em 2023, e décimo desde nos ultimos 3 (trés) anos
que totalizam de cerca de 1,5 bilhdes de reais. No dia 28 de abril foi realizada AGO (Assembleia

Geral Ordinaria), onde o grupo de controle elegeu a chapa indicada por ele mesmo.

Fizemos uma série de questionamentos sobre as contas e referente as medidas tomadas na
companhia e a propria companhia disse que iria investigar e responder nossos questionamentos. A

tese segue inalterada e continuamos na busca da melhora da gestao da companbhia.
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Conforme comunicado enviado pela Intrag e e-mail enviado por nés da Esh Capital, o fundo Esh
Theta FIM passou por um processo de masterizagao com finalidade de facilitar a gestao operacional

dos ativos do fundo, e na pratica, nada muda para quem ja ¢é cotista do fundo.

Porém, vale ressaltar que devido a Masterizagao, o fundo Esh Theta FIM teve sua nomenclatura
alterada para Esh Theta 18 FIC FIM.

Em caso de duvida, favor nos contatar no (11) 3181-3333 ou através do e-mail

comercial@eshcapital.com.br.
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Esh Capital

AEsh Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinides da Esh acerca da
estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendagdo ou analise de investimento ou ativos. A Esh Capital ndo se responsabiliza por erros ou
omissdes no conteudo das informagdes divulgadas. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas,
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas . Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos
fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site https://www.eshcapital.com.br/ . Leia atentamente o prospecto e o regulamento antes de efetuar qualquer
decisdo de investimento. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario
para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. 'A taxa de administragdo maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracdo
acima e as taxas de administragdo pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de 3,00% a.a.

Autorregulacao

ANBIMA

ESHCAPITAL.COM.BR
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